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ECONOMIA

La Inflacibn mensual, medida segun la variacion del IPC en Lima Metropolitana, fue de
0.43% en noviembre ultimo, con lo cual se acumuld un incremento de precios de 4.46%
en el periodo enero-noviembre del 2011. Asimismo, la inflacién en los ultimos doce
meses (diciembre 2010 — noviembre 2011) continud elevandose y alcanz6 un nivel de
4.64%, ubicandose por encima del rango meta establecido por el BCRP (entre 1% y 3%)
por quinto mes consecutivo y alejandose aun mas del limite superior de la referida meta
inflacionaria.
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INFLACION Y META DE INFLACION: Nov 05 - Nov 11
(Variacién porcentual Gltimos 12 meses)
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Fuente: INEl y BCRP
Elaboracién: ASBANC

En octubre 2011, el PBI volvio a desacelerar su ritmo de crecimiento interanual y reportd
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una expansion de 5.12% en comparacion con octubre del afo previo, lo que significo la
menor tasa observada en los ultimos 21 meses. Aun asi, la produccion nacional logré 26
meses consecutivos de avance interanual. En octubre ultimo, los sectores que mas

contribuyeron al resultado positivo fueron: Comercio, Transporte y Comunicaciones y




Resto de Otros Servicios!, que se incrementaron 8.68%, 9.24% y 5.71%,
respectivamente. En el periodo enero-octubre del 2011, la economia peruana registré un

aumento de 7.16% en comparacion a similar lapso del 2010.

A su turno, la Demanda Interna también registré una descaleracién en octubre 2011, al

expandirse a una tasa de 4.82% frente a analogo mes del afio anterior, su menor registro
desde enero 2010, pese a lo cual mantuvo su crecimiento interanual durante 24 meses
consecutivos. Con este resultado, en los primeros diez meses del 2011, dicha variable se

elevo 7.89% en comparacion con similar lapso del afio previo.

PBI Y DEMANDA INTERNA: Oct 05 - Oct 11
(Variacién porcentual interanual)

B
0
L
|
T
|

N

=———PBl =———Demanda Interna
M Fuente: INEl y BCRP
Elaboracién: ASBANC
I l: PRODUCTO BRUTO INTERNO: 2001-2011*
(Variacién porcentual anual)
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Fuente: INEl y BCRP * acumulado a octubre

Elaboracién: ASBANC

" Incluye Alquiler de Vivienda y Servicios Personales.
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La Balanza Comercial reporté en octubre un superavit de US$ 623 millones, con lo cual

en los primeros diez meses del 2011 acumulé un saldo positivo de US$ 7,574 millones.

En octubre 2011, las Exportaciones anotaron un monto de US$ 3,752 millones, de los
cuales US$ 2,900 millones correspondieron a productos tradicionales, US$ 829 millones

a no tradicionales y US$ 23 millones a otros productos.

Las exportaciones acumuladas entre enero y octubre alcanzaron US$ 38,197 millones,
en donde US$ 29,856 millones fueron exportaciones tradicionales, US$ 8,093 millones

fueron no tradicionales y US$ 248 millones otros productos.

Las Importaciones registradas en octubre ascendieron a US$ 3,129 millones, estando
mayor parte compuesta por insumos (US$ 1,519 millones), seguido por bienes de capital
(US$ 966 millones), bienes de consumo (US$ 625 millones) y otros productos (US$ 20

millones).

Considerando el periodo enero-octubre 2011, las importaciones de bienes totalizaron
US$ 30,623 millones, de los cuales US$ 15,132 millones fueron insumos, US$ 9,734
millones bienes de capital, US$ 5,446 millones correspondieron a bienes de consumo y

US$ 311 millones a otros bienes.

EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y BALANZA COMERCIAL: Oct 05 - Oct 11
(en millones US$)

5,000

4,000 e e e e e e L

3,000

2,000 T

1,000 i

-1,000

Oct-05
Feb-06
Jun-06
Oct-06
Feb-07
Jun-07
Oct-07
Feb-08
Jun-08
Oct-08
Feb-09
Jun-09
Oct-09
Feb-10
Jun-10
Oct-10
Feb-11
Jun-11
Oct-11

Exportaciones M Importaciones =@ Balanza Comercial

Fuente: BCRP
Elaboracién: ASBANC
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EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y BALANZA COMERCIAL: 2001 - 2011*
(en millones US$)
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Elaboracién: ASBANC *acumulado a octubre

El Riesgo Pais, medido segun el spread Peri Embi+ calculado por JPMorgan, presenté
en noviembre un comportamiento fluctuante hasta mediados del mes, luego de lo cual
mostrd una tendencia creciente, en un entorno de volatilidad en los mercados globales.
Al cierre de noviembre 2011, esta variable reportd 227 puntos basicos, nivel mayor en 22

puntos en comparacion con lo observado al concluir octubre 2011.

RIESGO PAIS: Nov 10 - Nov 11
(Puntos Basicos)
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Fuente: BCRP
Elaboracién: ASBANC

El Tipo de cambio del nuevo sol respecto del ddlar registré6 un comportamiento fluctuante
a lo largo de noviembre 2011, en linea con la volatilidad en los mercados internacionales.
Al término del penultimo mes del ano, la cotizacién promedio del doélar en el mercado
interbancario fue de S/. 2.700, lo que significé una caida (apreciacion del nuevo sol) de

0.23% en el mes, y de 3.86% en comparacion con lo registrado al cierre del 2010.
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TIPO DE CAMBIO: Nov 10 - Nov 11
(S/. por US$)
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Fuente: BCRP
Elaboracion: ASBANC

SISTEMA BANCARIO

Las Colocaciones Totales de la banca privada en el pais siguieron creciendo el ultimo

mes y llegaron a S/. 125,460 millones al cierre de noviembre 2011.

En noviembre 2011 los Préstamos en Moneda Nacional ascendieron a S/. 61,619

millones, monto mayor en S/. 1,144 millones (1.89%) respecto de octubre 2011 y en S/.
10,139 millones (19.70%) con relacion a noviembre 2010. Por su parte, los Préstamos en
Moneda Extranjera llegaron a US$ 23,645 millones en el pendltimo mes del 2011, cifra
superior en US$ 265 millones (1.13%) frente a octubre 2011 y en US$ 3,550 millones

(17.66%) en comparacién con noviembre 2010.

El continuo avance del crédito se da en un contexto de mayor desarrollo financiero en el
Peru, el mismo que ha sido reconocido a nivel mundial. En ese sentido, merece destacar
que segun el Ranking Desarrollo Financiero 2011 del World Economic Forum (WEF),
nuestro pais ha subido ocho lugares respecto al afio pasado, alcanzando el puesto 40 y
ubicandose en el cuarto lugar de América Latina. Mas aun, Peru lidera el referido ranking
en dos categorias: facilidad de acceso al crédito y nimero de cuentas otorgadas por las

instituciones microfinancieras.



B
0
L
E
T
|

N

o 2w

64,000

60,000

56,000

52,000

48,000

44,000

40,000

COLOCACIONES BRUTAS EN MN: Ene 10 - Nov 11
(en millones S/.)

COLOCACIONES BRUTAS EN ME: Ene 10 - Nov 11
(en millones US$.)
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Fuente: ASBANC

Al cierre de noviembre 2011, los Créditos Minoristas de la banca privada -créditos a
pequefias empresas, microempresas, consumo € hipotecarios- expresados en nuevos

soles, reportaron un saldo de S/. 54,651 millones.

En noviembre 2011 se observo un incremento mensual de los créditos a todos los
segmentos minoristas. Los créditos a pequefias empresas en soles aumentaron 3.74%
frente a octubre (al pasar de S/. 7,825 millones a S/. 8,118 millones), mientras que en
délares subieron 1.90% (creciendo de US$ 1,019 millones a US$ 1,038 millones).
Asimismo, los créditos microempresa en soles repuntaron 2.67% en el periodo de analisis
(elevandose de S/. 2,051 millones a S/. 2,106 millones), y en ddlares crecieron en 8.64%
(pasando de US$ 150 millones a US$ 163 millones).

Por su parte, los créditos de consumo en moneda nacional se expandieron 2.44% en
noviembre respecto al mes anterior (subiendo de S/. 19,247 millones a S/. 19,717
millones), en tanto que en moneda extranjera crecieron 1.20% (pasando de US$ 933
millones a US$ 944 millones). Analogamente, los préstamos hipotecarios en soles
pasaron de S/. 9,271 millones a S/. 9,469 millones entre octubre y noviembre 2011, es
decir, un avance de 2.13%; mientras que en moneda extranjera avanzaron en dicho lapso
de US$ 3,419 millones a US$ 3,500 millones (2.36%).

Al cierre de noviembre 2011, los Créditos No Minoristas —es decir el conjunto de créditos
corporativos, a grandes y a medianas empresas- otorgados por la banca privada en el

pais totalizd un saldo de S/. 70,809 millones.

Los créditos corporativos en soles anotaron a noviembre un saldo de S/. 9,222 millones,
monto menor en S/. 15 millones (0.17%) con relaciéon al mes anterior, mientras que en
moneda extranjera registraron US$ 6,033 millones, con un avance de US$ 21 millones
(0.34%) respecto a octubre 2011. Los créditos a las grandes empresas concedidos en
moneda nacional anotaron un saldo de S/. 5,817 millones en noviembre 2011,

aumentando en S/. 163 millones (2.88%) comparado con octubre 2011, y en moneda
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extranjera reportaron US$ 6,069 millones en noviembre ultimo, volumen mayor en US$ 60
millones (1.00%) frente a octubre 2011. Finalmente, las colocaciones a las medianas
empresas en moneda nacional ascendieron a S/. 7,172 millones a noviembre 2011, monto
menor en S/. 18 millones (0.25%) con relacion a octubre 2011, mientras que el saldo en

moneda extranjera llegdo a US$ 5,898 millones, expandiéndose en US$ 60 millones
(1.02%) frente a octubre 2011.

A su turno, el Ratio de Morosidad se redujo levemente en noviembre 2011 y al cierre de

dicho mes reporté 1.52%, menor en 0.04 puntos porcentuales con relacién a octubre y en
0.07 puntos porcentuales respecto a noviembre 2010. De esta manera, la morosidad se
mantiene en niveles bajos en virtud al adecuado manejo de la cartera crediticia por parte

de los bancos privados, en un entorno de expansion continua de nuestra economia y
creciente competencia en la industria.

Dentro de América Latina, Peru es uno de los paises con menor Ratio de Morosidad.
Segun la informacion disponible, a octubre de 2011 la cifra para el sistema bancario

peruano (1.57%) fue menor a la reportada por Colombia (2.86%), Ecuador (2.80%), Chile
(2.51%) y México (3.00%).

MOROSIDAD: Dic 81 - Nov 11
(En Porcentaje)
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Fuente: ASBANC

Los Depésitos Totales de la banca privada, expresados en nuevos soles, sumaron S/.
124,643 millones a noviembre de 2011.

Al penultimo mes del presente afio, los Depdésitos en Moneda Nacional captados por el

sistema bancario privado llegaron a S/. 64,873 millones, monto mayor en S/. 893 millones
(1.40%) frente a octubre pasado y superior en S/. 4,589 millones (7.61%) en comparacion
con noviembre de 2010. El incremento mensual se explicé principalmente por el aumento

de los depdsitos CTS, depésitos a plazo de personas juridicas y depésitos de ahorro de
personas naturales.

Oct 11

Nov 11
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Por su parte, los Depdsitos en Moneda Extranjera totalizaron US$ 22,137 millones en

noviembre 2011, y mostraron un avance de US$ 166 millones (0.76%) en relacion con el

mes anterior, y de US$ 3,454 millones (18.49%) frente a noviembre de 2010. El aumento

respecto a octubre respondié principalmente al incremento de depdsitos CTS, que

compensoé el descenso en los depésitos a la vista, ahorro y plazo, en un entorno de

debilitamiento del ddlar frente al nuevo sol.
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PRINCIPALES VARIABLES — ECONOMIA

ANO 2001] ANO 2002] ARO 2003] ARO 2004] ANO 2005] ARG 2006 ] ANO 2007] ARO 2008] ANO 2009] OCT 10 JARO 2010] OCT 11
PBI (Var. %)n 018 494 3.90 511 6.83 7.74 8.86 9.84 091 851 8.79 5.12
Demanda Interna (Var. %) i (0.40) 410 3.70 4.00 5.70 10.10 1165 12.30 86| 1330 12.83 4.82
Inflacion (%) r (0.13) 1.52 248 348 1.49 114 393 6.65 0.25 (0.14) 2.08 031
Tipo de Cambio 3,507 3517 3.478 3412 3.296 3.274 3.128 2925 3.012 2791 2825 2732
Exportaciones (Mills US$) 7,026 7,714 9091 12809| 17,368| 23800| 27,956| 31529| 26,962 3152| 35565| 3,752
Importaciones (Mils. US$) 7,205 7,393 8,205 0805| 12,082 14866 19599| 28439 21,011 2663| 28815| 3,129
RIN (Mills. USS$) 8,613 9598 | 10,194| 12,631| 14097 17275| 27689 31,196| 33135| 42956| 44,05| 48,696

1/. PBI (Var. %)

-De oct10 'y oct11: variacion porcentual mensual (respecto a similar mes del afio anterior).

-Del afio 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010: variacion porcentual acumulada (respecto a similar periodo del afio anterior).
2/, Inflacién (%) (Indice de Precios al C idor a Nivel de Lima.

-De oct10y oct11: variacion porcentual mensual (respecto al mes anterior).

-Del afio 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010: variacion porcentual acumulada.

3/: Tipo de cambio bancario promedio del periodo.

FUENTE: INEIl'y BCRP.
ELABORACION: ASBANC.
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PRINCIPALES VARIABLES - SISTEMA BANCARIO

O CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS (US$ Mills.) DICO1 | DIC02 | DICO3 | DIC04 | DICO5 | DICO6 | DICO7 | DIC08 | DICQ9 | NOV10| DIC10 | NOV 11
Activo Total 18,207 | 17,960 [ 17,518 19,276 | 22,795 25840 | 36,164 | 47,036 | 49,905| 62,060 | 63,951 | 70,414
Inversiones Totales sin Rendimiento 2392 2,282 2797| 3240| 3622 3830 6,156 6,247 7371 4,098| 4241 6,721
L Colocaciones Brutas 10,746 | 10,784 [ 10,287 11,013 12,734| 15751 22,306 | 29,261 | 31971 | 38,273 | 39,061 | 46,467
Créditos Refinanciados y Reestructurados 795 752 656 643 526 386 314 265 367 433 425 464
Cartera Atrasada n 959 817 597 408 272 256 281 371 498 609 582 708
Provisiones para Colocaciones 1,141] 1,088 842 721 640 644 783 961 1205| 1430 1429 1741
E Pasivo Total 16,432 | 16,183 | 15,731 17,264 | 20,691 23366 | 32,987 | 43,154 | 44811 56,097 | 57,848 | 63,403
Depdsitos Totales 13,017 | 13486 | 13,200 14,310| 16,245 18,902 | 25035 31,565 | 35111 39,970 | 41,564 | 46,164
Adeudos y Obligaciones Financieras Totales 1662 1,059 1,056| 1,287 2470 1668| 4318 6463 4115| 8762 8747 7940
Instituciones Financieras del Pais 381 400 380 581 1593 846 990 | 2,257 668 896 914 1,080
T Empresas del Exterior y Organizaciones Interacionales 1,280 659 676 706 877 822 3328| 4206| 3446| 70866 7,.833| 6,860
Patrimonio Neto 175 1776 1,787 2012 2104 2474 3177| 3883 5094 5963 6,103 7,012
Utilidad Neta 78 150 194 218 449 524 761 1128] 1081| 1212] 1332] 1430
INDICADORES FINANCIEROS (%)
I Morosidad 8.92 758 5.80 371 214 1.63 126 127 1.56 1.59 149 152
Cartera Deteriorada s 16.32| 1455( 12.18 9.54 6.27 4.07 2.67 217 271 2.72 2.58 2.52
Provisiones Constituidas / Provisiones Requeridas nd. nd. | 104.43] 10507 | 107.73| 111.87| 117.70 | 110.95| 131.50| 118.38| 115.84| 114.35
ROE = Utilidad Neta / Patrimonio Neto 1 4.46 843| 1090 1126| 2055| 2166| 2498 2722 2207| 2214 21.95 22.72
N Apalancamiento s (N° de Veces) 7.81 7.76 7.53 7.15 8.35 8.01 8.54 8.44 742 7.32 7.34 7.39
Ratio de Capital Global ;5 1347 1367 1363| 1353
Ratio Liquidez MN » 2255| 2347| 3285| 4476| 3858| 4308 57.32( 2625| 38.78| 5655 54.61| 36.64
Ratio Liquidez ME r 4596 | 49.26| 4390 44.32| 49.23| 4499 36.95( 5296| 41.68| 4087 4111| 4885
Dolarizacién de Colocaciones Brutas 8050 79.70| 7794 7572| 7146 6547 6179 57.51| 5244| 5250 5235| 50.89
Dolarizacion de Depésitos Totales i 7190 7160| 69.72| 67.06) 67.18| 6272 59.35| 5801) 5582| 4674 47.84| 47.95
INFORMACION GENERAL
Nimero de Bancos 15 15 14 14 12 12 13 16 15 15 15 15
Nimero de Oficinas 815 818 809 809 877 937 1116| 1451 1497 1515| 1528 1,604
Nimero de Personal 17,985 | 18966 | 19,490 | 21,648 | 23,668 | 26,968 | 32,179 | 42,594 | 40,208 | 41,088 | 41,416| 47,061

Nimero de Cajeros Automaticos 1058 1132 1340)| 1569| 1,678 2036| 2578 3278| 3648| 4106| 4181| 4,882
Numero de Cajeros Corresponsales - - 1658 | 2623 4300 5690) 7,253 8543| 9,746
*Corresponde a sep 2010y septi 2011,
1/: Créditos Vencidos + Créditos en Cobranza Judicial.

2I: Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas.

3/: (Créditos Refinanciados + Créditos R jos + Cartera Atrasada) / Colocaciones Brutas.

4/: Anualizada (Indicador / N° Meses) * 12. El célculo es realizado con cifras expresadas en miles de nuevos soles.

5/: ((Total Activos y Créditos Contingentes Ponderados por Riesgo Crediticio + (11 * Requerimiento Patrimonial Minimo por Riesgos de Mercado))
| Patrimonio Efectivo Total.

6/ Patrimonio Efectivo Total /((Requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo crediticio + Requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado + Requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo
operacional)/9.5%)

71 Activos Liquidos / Pasivos de Corto Plazo. Requerimientos Minimos de Liquidez: MN>=8.00% y ME>=20.00%

8/: Colocaciones Brutas ME/ Total Colocaciones Brutas.

9/: Depésitos ME / Total Depésitos.

FUENTE: ASBANC.

ELABORACION: ASBANC.
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Para mayor informacién consulte la pagina web de ASBANC: www.asbanc.com.pe

Esta es una publicacion de la Asociacion de Bancos del Pertd - ASBANC. De hacer referencia a esta

informacion, agradeceremos se sirva consignar como fuente ASBANC.

Noviembre 2011




