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ECONOMIA Y BANCA PERUANA
OCTUBRE 2011

ECONOMIA

En octubre 2011, la Inflacibn mensual, medida segun la variacion del IPC en Lima
Metropolitana, fue de 0.31%, acumulandose de esta manera un avance de precios de
4.01% en el periodo enero-octubre del presente afio. Asimismo, la inflacién en los
ultimos doce meses (noviembre 2010 — octubre 2011) superd la barrera del 4%, al
ubicarse en 4.20%, con lo cual se alejo aun mas del limite superior del rango meta
establecido por el BCRP (entre 1% y 3%), estando por encima del mismo por cuatro

meses consecutivos.

INFLACION Y META DE INFLACION: Oct 05 - Oct 11
(Variacion porcentual Gltimos 12 meses)
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Fuente: INEl y BCRP
Elaboracién: ASBANC

El PBI mostr6 una desaceleracion en su ritmo de avance interanual en septiembre, al
registrar un crecimiento de 5.77% con relaciéon a septiembre 2010, menor a la tasa
observada en los dos meses anteriores. Con ello, la economia peruana alcanzé 25
meses sucesivos de crecimiento interanual. Los sectores que tuvieron la contribuciéon

mas significativa en el resultado de septiembre fueron: Comercio, Transporte y
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Comunicaciones y Resto de Otros Servicios!, que se expandieron 8.78%, 10.80% y
5.94%, respectivamente. En el lapso enero-septiembre del 2011, la produccién nacional

registrd un aumento de 7.39% en comparacion a similar periodo del 2010.

Por otro lado, la Demanda Interna acelerd su crecimiento en septiembre 2011 frente a

los dos meses precedentes, a una tasa interanual de 7.15%, manteniendo asi su
tendencia positiva durante 23 meses consecutivos. De esta manera, en los primeros
nueve meses del 2011, esta variable se elevé 8.25% con relacion a analogo periodo del

afno previo.

PBI Y DEMANDA INTERNA: Sep 05 - Sep 11
(Variacién porcentual interanual)

—PBlI =———Demanda Interna

Fuente: INEl y BCRP
Elaboracién: ASBANC

PRODUCTO BRUTO INTERNO: 2001-2011*
(Variacién porcentual anual)

15.0

125

9.80
10.0
4 8.78
; 8.91 [~ 739
7.5 4
5.02 6.83 \
5.0 .
4.98
4.04
25
0.21 v
/ 0.86

0.0

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*
-25
-5.0
Fuente: INEl y BCRP * acumulado a septiembre

Elaboracién: ASBANC

"Incluye Alquiler de Vivienda y Servicios Personales.
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En septiembre, se obtuvo una Balanza Comercial superavitaria en US$ 568 millones, con

lo cual se acumulé un saldo positivo de US$ 6,951 millones en los primeros nueve

meses del 2011.

Las Exportaciones reportaron un monto de US$ 3,757 millones en septiembre 2011, en
donde US$ 2,894 millones fueron productos tradicionales, US$ 845 millones no

tradicionales y US$ 18 millones a otros productos.

Entre enero y septiembre las exportaciones acumuladas llegaron a US$ 34,444 millones,
de los cuales US$ 26,956 millones correspondieron a exportaciones tradicionales, US$

7,264 millones a no tradicionales y US$ 225 millones a otros productos.

Por su parte, las Importaciones, registraron US$ 3,189 millones en septiembre, estando
mayor parte compuesta por insumos (US$ 1,451 millones), seguido por bienes de capital
(US$ 1,043 millones), bienes de consumo (US$ 655 millones) y otros productos (US$ 41
millones).

Durante el periodo enero-septiembre 2011, se importaron bienes por un total de US$
27,494 millones, de los cuales US$ 13,613 millones fueron insumos, US$ 8,769 millones
bienes de capital, US$ 4,821 millones bienes de consumo y US$ 292 millones otros

bienes.

EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y BALANZA COMERCIAL: Sep 05 - Sep 11
(en millones US$)
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Fuente: BCRP
Elaboracion: ASBANC
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EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y BALANZA COMERCIAL: 2001 - 2011*
(en millones US$)
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En octubre, el Riesgo Pais, medido segun el spread Peri Embi+ calculado por
JPMorgan, presentd una tendencia decreciente, luego de haberse elevado el mes
anterior por la mayor turbulencia en los mercados globales. Al cierre del décimo mes del
2011, dicha variable registré 205 puntos basicos, nivel menor en 74 puntos en

comparacion con lo observado al concluir septiembre ultimo.

RIESGO PAIS: Oct 10 - Oct 11
(Puntos Basicos)
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Fuente: BCRP
Elaboracién: ASBANC

El Tipo de cambio del nuevo sol respecto del dolar descendi6 a lo largo de octubre, en
linea con la tendencia a la baja que experimenté la moneda estadounidense en los
mercados internacionales. Al cierre de octubre, la cotizacién promedio del dolar en el
mercado interbancario fue de S/. 2.706, lo que significé una caida (apreciacion del nuevo

sol) de 2.42% en el mes, y de 3.64% en los primeros diez meses del 2010.
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TIPO DE CAMBIO: Oct 10 - Oct 11
(S/. por US$)
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Fuente: BCRP
Elaboracién: ASBANC

SISTEMA BANCARIO

Al cierre de octubre 2011, las Colocaciones Totales otorgadas por las entidades bancarias

privadas, expresadas en Nuevos Soles, siguieron creciendo y ascendieron a S/. 123,765

millones.

En octubre 2011 los Préstamos en Moneda Nacional registraron S/. 60,475 millones,

monto mayor en S/. 1,066 millones (1.80%) respecto de septiembre 2011 y en S/. 10,307

millones (20.55%) con relacion a octubre 2010. Por su parte, los Préstamos en Moneda

Extranjera llegaron a US$ 23,380 millones en el décimo mes del 2011, cifra superior en
US$ 186 millones (0.80%) frente a septiembre 2011 y en US$ 3,662 millones (18.57%)

en comparacion con octubre 2010.

Este comportamiento se enmarca en el buen entorno macroecondémico que caracteriza al
pais, al cual se suma el incremento de la confianza de agentes nacionales e
internacionales —esto ultimo reflejado en el reciente incremento de la calificacion crediticia
de parte de Fitch Ratings-, lo que permite mantener expectativas positivas de crecimiento

para los proximos meses.
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COLOCACIONES BRUTAS EN MN: Ene 10 - Oct 11
(en millones S/.)

COLOCACIONES BRUTAS EN ME: Ene 10 - Oct 11
(en millones US$.)
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Al cierre de octubre 2011, los Créditos Minoristas de la banca privada -créditos a
pequefas empresas, microempresas, consumo e hipotecarios- expresados en nuevos

soles, reportaron un saldo de S/. 53,339 millones.

En el décimo mes del 2011, se obervo una tendencia positiva en los préstamos a los
distintos segmentos minoristas, con excepcion del financiamiento a la microempresa en
dolares. Los créditos a pequefias empresas en soles aumentaron 3.71% frente a
septiembre (al pasar de S/. 7,545 millones a S/. 7,825 millones), mientras que en dodlares
subieron 0.89% (creciendo de US$ 1,010 millones a US$ 1,019 millones). Asimismo, los
créditos microempresa en soles repuntaron 0.97% en el periodo de analisis (elevandose
de S/. 2,031 millones a S/. 2,051 millones), aunque en ddlares se contrajeron en 13.81%
(cayendo de US$ 174 millones a US$ 150 millones).

Por su parte, los créditos de consumo en moneda nacional se expandieron 1.39% en
octubre respecto al mes anterior (subiendo de S/. 18,983 millones a S/. 19,247 millones),
en tanto que en moneda extranjera crecieron 2.26% (de US$ 912 millones a US$ 933
millones). Analogamente, los préstamos hipotecarios en soles pasaron de S/. 9,106
millones a S/. 9,271 millones entre septiembre y octubre 2011, es decir, un avance de
1.81%; mientras que en moneda extranjera avanzaron en dicho lapso de US$ 3,354
millones a US$ 3,419 millones (1.94%).

Al cierre de octubre 2011, los Créditos No Minoristas —es decir el conjunto de créditos
corporativos, a grandes y a medianas empresas- otorgados por la banca privada en el

pais totalizaron un saldo de S/. 70,426 millones.

Tomando cifras desagregadas por tipo de crédito y moneda, observamos un
comportamiento positivo en los créditos corporativos, pues a octubre 2011 los préstamos
otorgados en moneda nacional ascendieron a S/. 9,237 millones, monto mayor en S/. 197
millones (2.18%) con relacion al mes anterior y en S/. 1,032 millones (12.57%) frente a

octubre 2010; mientras que en moneda extranjera registraron US$ 6,012 millones, con un
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avance de US$ 1 millén (0.02%) y de US$ 775 millones (14.80%) respecto a septiembre
2011 y octubre del afio pasado, respectivamente. Los créditos a las grandes empresas
concedidos en moneda nacional anotaron un saldo de S/. 5,654 millones en octubre 2011,
disminuyendo en S/. 9 millones (-0.16%) y en S/. 46 millones (-0.82%) comparado con
septiembre 2011 y octubre 2010, respectivamente; y en moneda extranjera reportaron
US$ 6,009 millones en octubre ultimo, volumen menor en US$ 114 millones (-1.87%) en
comparacion con septiembre, pero que superé en US$ 842 millones (16.28%) a lo
registrado en octubre 2010. Por su parte, las colocaciones a las medianas empresas en
moneda nacional ascendieron a S/. 7,189 millones, lo que significé un aumento mensual
de S/. 150 millones (2.13%) y un avance anual de S/. 1,286 millones (21.78%); mientras
que el saldo de créditos a este segmento en moneda extranjera llegd a US$ 5,838
millones en octubre pasado, expandiéndose en US$ 229 millones (4.08%) frente a
septiembre 2011 y en US$ 1,299 millones (28.63%) ante octubre 2010.

Por su parte, el Ratio de Morosidad mostré una ligera alza en octubre y llegé a 1.57%,

cifra mayor en 0.03 puntos porcentuales respecto al mes anterior, pero menor en 0.06
puntos porcentuales respecto a octubre de 2010. A pesar del incremento en octubre, la
morosidad conserva un nivel bastante bajo, el que responde a una creciente capacidad de
pago de empresas y familias, asi como a las mejoras continuas en las politicas de

otorgamiento y control crediticio de las entidades bancarias.

El Ratio de Morosidad de Peru se mantiene como uno de los mas bajos de la region.
Segun datos disponibles, a septiembre de 2011 se ubico por debajo de Colombia (2.78%),
Ecuador (2.69%), Chile (2.46%) y México (2.72%).

MOROSIDAD: Dic 81 - Oct 11

(En Porcentaje)
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Fuente: ASBANC

Al término de octubre del 2011, los Depésitos Totales captados por la banca privada —

expresados en nuevos soles- sumaron S/. 123,456 millones.
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Los Depodsitos en Moneda Nacional registrados en el sistema bancario comercial

totalizaron S/. 63,980 millones en octubre 2011, cifra inferior en S/. 392 millones (-0.61%)
frente a lo reportado en septiembre pasado, aunque mayor en S/. 4,038 millones (6.74%)
en comparaciéon con octubre 2010. El retroceso en el mes de andlisis estuvo explicado
principalmente por los menores depdsitos de ahorro (tanto de personas naturales como

de las juridicas) y a plazo (de personas juridicas).

De otro lado, al décimo mes del presente afo los Depésitos en Moneda Extranjera

avanzaron a US$ 21,971 millones, ubicandose US$ 974 millones (4.64%) por encima de
lo anotado el mes anterior y superior en US$ 3,409 millones (18.36%) en relacién con
octubre 2010. La importante expansion mensual de dicha variable estuvo apoyada en el
aumento de los depdsitos a plazo, y en menor medida por los depdsitos a la vista y

ahorros, de las personas juridicas.

DEPOSITOS TOTALES EN MN: Ene 10 - Oct 11 DEPOSITOS TOTALES EN ME: Ene 10 - Oct 11
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PRINCIPALES VARIABLES — ECONOMIA

ANO 2001] ANO 2002] ANO 2003] ANO 2004] ARIO 2005] AN 2006] ANO 2007] ARO 2008 ANO 2009] SEP 10 JANO 2010 SEP 11
PBI (Var. %) 0.18 494 3.90 511 6.83 774 8.86 9.84 091 1034 879 577
Demanda Interna (Var. %) 040 410 370 400 570 1010 1165 1230 (28) 1539 1283 715
Inflacion (%) o 01 15 2.8 348 149 114 393 6.65 025 (003 208] 033
Tipo de Cambio 3507 3517|3478 3412 3296| 3274 3128 2925 3012 2791 2825 2744
Expartaciones (Mils USS) 706 | 7714 9091| 12809 17368 23800 2795 | 31529( 26962 3302 35565[ 3,757
Importaciones (Mills. US$) 7205 7393 8205] 9805| 12082| 14866| 19599 28439 21011| 2698| 28815| 3,189
RIN (Mills. US$) 8613| 9598 10194 12631| 14097| 17275| 27689 31,196 33135| 42464 44,105 48,068
1/, PBI (Var. %)

-De sepl0y sep11: variacion porcentual mensual (respecto a similar mes del afio anterior).

-Del afio 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010: variacién porcentual acumulada (respecto a similar periodo del afio anterior).
2/, Inflacion (%) (Indice de Precios al Consumidor a Nivel de Lima Metropolitana)

-De sepl0y sep11: variacion porcentual mensual (respecto al mes anterior).

-Del afio 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008, 2009 y 2010: variacin porcentual acumulada.

3: Tipo de cambio hancario promedio del periodo.
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FUENTE: INEI'y BCRP.
ELABORACION: ASBANC.
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PRINCIPALES VARIABLES - SISTEMA BANCARIO

O CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS (US$ Mills.) DICO1 | DIC02 | DIC03 | DICO4 | DICO5 | DICO6 | DICO7 | DICO8 | DIC09 | OCT10| DIC10 | OCT11
Activo Total 18,207 | 17,960 | 17,518 | 19,276 | 22,795 25,840 | 36,164 | 47,036 | 49,905| 62,062 | 63951 69,885
Inversiones Totales sin Rendimiento 2392 2282| 2797| 3240| 3622 3830 6,156 6247 7371| 3809| 4241| 7127
L Colocaciones Brutas 10,746 | 10,784 10,287 | 11,013 | 12,734 15751 ] 22,306 | 29,261 | 31,971 | 37,655 | 39,061 45,720
Créditos Refinanciados y Reestructurados 795 752 656 643 526 386 314 265 367 439 425 452
Cartera Atrasada n 959 817 597 408 272 256 281 371 498 612 582 716
Provisiones para Colocaciones 1,141 1,088 842 721 640 644 783 961| 1,205 1415 1,429 1,708
E Pasivo Total 16,432 | 16,183 | 15,731 | 17,264 | 20,691 | 23,366 | 32,987 | 43154 | 44,811| 56,132 | 57,848 63,006
Depdsitos Totales 13,017 | 13486 13,200 | 14,310 16,245 18,902 | 25,035 31565 35111 39,993 | 41564 45,606
Adeudos y Obligaciones Financieras Totales 1662 1,059] 1056 1,287 2470| 1668| 4318 6463| 4115 8691| 8747| 7,912
Instituciones Financieras del Pais 381 400 380 581 1,593 846 990 | 2,257 668 871 914 1,047
T Empresas del Exterior y Organizaciones Internacionales 1,280 659 676 706 877 822 3328| 4206| 3446 7819| 7,833| 6,865
Patrimonio Neto 1775 1776 1787 2012 2104| 2474 3177| 3883| 5094 5931| 6103| 6,879
Utilidad Neta 8 150 194 218 449 524 761) 1128) 1081| 1107] 1332f 1293
INDICADORES FINANCIEROS (%)
I Morosidad » 8.92 758 580 371 2.14 1.63 1.26 127 1.56 1.63 1.49 157
Cartera Deteriorada 1632 1455| 1218 954 627 407 2.67 217 27| 279 2.58 2.55
Provisiones Constituidas / Provisiones Requeridas n.d. nd. | 10443 105.07| 107.73| 111.87| 117.70 | 110.95| 13150 | 115.29| 115.84| 113.80
ROE = Utilidad Neta / Patrimonio Neto 12 4.46 843 1090 11.26| 2055| 21.66| 2498 27.22| 2207| 2264 21.95| 23.03
N Apalancamiento s (N° de Veces) 781 7.76 753 7.15 8.35 8.01 8.54 8.44 742 714 7.34 7.28
Ratio de Capital Global 5 1347 1401 13.63] 1374
Ratio Liquidez MN 2255 2347| 3285| 4476| 3858| 4308| 57.32| 2625| 3878| 5528| 5461 37.20
Ratio Liquidez ME r 4596 | 49.26| 4390 4432 4923| 4499| 36.95| 5296| 41.68| 39.95| 4L11| 4957
Dolarizacién de Colocaciones Brutas 8050 79.70| 77.94| 7572 7146| 6547| 6179 5751| 5244| 5237| 5235| 5114
Dolarizacion de Depésitos Totales i 7190 7160 69.72| 67.06]| 67.18] 6272| 59.35] 5801| 5582| 4641[ 47.84] 4818
INFORMACION GENERAL
Nimero de Bancos 15 15 14 14 12 12 13 16 15 15 15 15
Nimero de Oficinas 815 818 809 809 877 937] 1116 1451| 1,497 1508 1528| 1,599
Nimero de Personal 17,985 | 18,966 | 19,490 | 21,648 23668 | 26,968 | 32,179 | 42594 | 40,208 | 40,558 | 41,416 46,557

Nimero de Cajeros Automaticos 10581 1,132 1340| 1569| 16781 2036| 2578 3278| 3,648 4,063 4181 4,848
Nimero de Cajeros Corresponsales --| 1658] 2,623| 4300 5690 7,253*| 8543] 9,746*
*Corresponde a septi 20101y sey 2011, respecti te.

1/: Créditos Vencidos + Créditos en Cobranza Judicial.

2I: Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas.

3/ (Créditos Refinanciados + Créditos R + Cartera Atrasada) / Colocaciones Brutas.

4/: Anualizada (Indicador / N° Meses) * 12. El calculo es realizado con cifras expresadas en miles de nuevos soles.

5/: ((Total Activos y Créditos Contingentes Ponderados por Riesgo Crediticio + (11 * Requerimiento Patrimonial Minimo por Riesgos de Mercado))

| Patrimonio Efectivo Total.

6/: Patrimonio Efectivo Total /((Requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo crediticio + Requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado + Requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo
operacional)/9.5%)

7I: Activos Liquidos / Pasivos de Corto Plazo. Requerimientos Minimos de Liquidez: MN>=8.00% y ME>=20.00%

8/: Colocaciones Brutas ME/ Total Colocaciones Brutas.

9/ Depésitos ME / Total Depbsitos.

FUENTE: ASBANC.
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Para mayor informacién consulte la pagina web de ASBANC: www.asbanc.com.pe

Esta es una publicacion de la Asociacion de Bancos del Pertd - ASBANC. De hacer referencia a esta

informacion, agradeceremos se sirva consignar como fuente ASBANC.
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